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KONZERVATIVNI PORTFC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
KVETEN 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31. kvétnu 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Konzervativni portfolio (CZK) 0,09% 1,30% -0,73% -1,43% 3,13% 22,74%
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obchodovanym na rozvijejicich se trzich, které g9 75

ztracely. Nejvice se propadly pak brazilské akcie, které 2280983383333 888
odepsaly 10 procent v dusledku politické nestability, 8388383233838 53888

kdyz byla odvolana prezidentka Roussefova a celkové

hospodafrstvi i nadale pokracuje v propadu. Regionalnim burzam se moc nedafilo. Prazska burza poklesla
02,4 % (bez ocisteéni o dividendy), kdyz jedinym solidné rastovym titulem byla po silnych vysledcich Kofola.
Poklesly i burzy ve Var§avé a v Budapesti, ato 0 3,8 % a 1,3 %.

Vyvoj na €eském dluhopisovém trhu byl i v kvétnu nezazivny. Jak na kratkém, tak na dlouhém konci se
vynosové pohyby pocitaly v jednotkach bazickych bodd. Dvoulety vynos tak stale osciluje kolem 0%,
desetilety kolem 50 bazickych bodi. Emisni aktivita MFCR zlstava slaba, a to diky vybornému vyvoji
rozpocCtu (v prvnich 5 mésicich byl v pfebytku 22,4 mld. korun, coz je meziro€ni zlepSeni o zhruba 45 mid. K&
a nejlepsi vysledek od roku 1993). Cenovy index ¢eskych viadnich obligaci Bloomberg Effas Czech Republic
vSak mirné ztracel.

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu

) L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . L. L
ména V Z. méné Neutralini  31.5.16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 30% 26,95%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK 0,04% -- 26,95%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 48,92%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CZK 0,13% -- 24,42%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK 0,37% -- 24,50%
Dluhopisové fondy — zahrani¢ni dluhopisy 5% 13,23%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK -0,84% -- 5,64%
Parvest Bond World High Yield Svét uUsD -0,01% - 5,20%
Templeton Global Bond Svét uUsD -0,82% -- 2,39%
Nemovitostni fondy 4% 4,37%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CzK 0,20% -- 4,37%
Akciové fondy 5% 6,52%
Franklin Mutual Beacon USA uUsD 1,02% -- 1,59%
Parvest US Small Cap USA uUsD 2,99% -- 0,33%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR 3,30% -- 0,19%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR 1,82% 1,12%
NN Invest Japan (CZK) Japonsko CzK 2,94% -- 0,41%
Conseq Akciovy Stfedni Evropa CzK -1,48% -- 0,76%
Parvest Australia EUR Australie EUR 2,36% -- 0,18%
NN Emerging Markets High Div. Rozvijejici se trhy CzK -1,88% -- 1,93%




