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ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
RIJEN 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31. fijen 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Konzervativni portfolio (CZK) 0,24% 0,86% 1,71% 1,28% 5,16% 24,73%
- Globalni akciové trhy jakoby se postupné pfipravovaly 12534
P A : ey 12278
na blizici se volby amerického prezidenta. Americky 12022
akciovy index S&P 500 témér cely mésic klesal, pficemZ 117566
posledni tyden s rostoucimi preferencemi Donalda Trumpa 115,10
byla nervozita investoru citit nejvice. K jestfabimu kroku 112,55
T g g : 109,99
v podobé zvyseni zakladni urokové sazby se v takovém 10743
prostifedni neodvazila ani americka centralni banka FED 4p487 |-
a tak si americké akcie, i pres relativné dobré vysledky 102,31
hospodareni spoleénosti za 3. &tvrtleti, od konce zari  99.75 A S ) A A
odepsaly 1,9%. Mensi nervozita panovala také S S553=-5=-5S535-5335535

v Evropé, na kterou by v pfipadé vitezstvi Trumpa mohl
negativné dopadnout vy$Si americky protekcionismus, popfipadé méné predikovatelna zahraniéni politika
USA. Zaroven se novinove titulky vracely k tématu Brexitu, coz znamenalo 1,2 % propad evropskych akcii
(méfeno indexem DJ STOXX 600). V fijnu se opét akciim obchodovanych na rozvijejicich se trzich
dafrilo vice nez v rozvinutych zemich. Hodnota indexu MSCI Emerging Markets, ktery reflektuje jejich vyvoj,
vzrostl o 2,2 procenta v korunovém vyjadieni. Nejvice se dafilo brazilskym akciim. Mistni akciovy index
poskocil o 13,3 procent v dolarovém vyjadieni a je tak nejvykonnéjSim akciovym indexem na svété v této
metrice, a je o vice nez 80 procent vySe nez na konci lofiského roku.

Po nékolika mésicich, kdy se ceny dluhopisti pohybovaly pouze nahoru, zamifily ceny obligaci
na vyspélych trzich béhem fFijna opaénym smérem. Pohyb na evropském dluhopisovém trhu odstartovaly
na zacatku mésice spekulace o postupném utlumovani programu odkupu aktiv. Naopak se dafilo dluhopisim
neinvestiéniho stupné a to jak ve Spojenych statech, tak v Evropé, a to o 0,4 % resp. 0,8 %. Cenovy index
Geskych vladnich dluhovych papirli Bloomberg Effas Czech poklesl o 0,4 procenta.

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu

) L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . . L
ména V z. méné Neutralni  31. 10. 16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 30% 27,07%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK 0,12% -- 27,07%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 48,89%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CzK 0,23% 0,23% -- 24,46%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK 0,16% 0,16% - 24,43%
Dluhopisové fondy — zahrani¢ni dluhopisy 5% 13,10%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzZK -0,77% -0,77% - 5,56%
Parvest Bond Euro High Yield Evropa EUR 0,26%  0,28% - 5,09%
Templeton Global Bond Svét USD 4,08% 6,13% -- 2,45%
Nemovitostni fondy 4% 4,50%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CZK 0,82% 0,82% -- 4,50%
Akciové fondy 5% 6,44%
Franklin Mutual Beacon USA uUsD -0,60%  1,36% - 1,49%
Parvest US Small Cap USA uUsD -4,34%  -2,46% - 0,30%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR -3,30% -3,28% -- 0,16%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR -1,08% -1,06% - 1,07%
NN Invest Japan (CZK) Japonsko CzK 536% 5,36% - 0,40%
Conseq Akciovy Strfedni Evropa CzZK 3,68%  3,68% -- 0,82%
Parvest Australia EUR Australie EUR -3,07% -3,05% - 0,18%
NN Emerging Markets High Div. Rozvijejici se trhy CZK 3,03% 3,03% -- 2,02%




